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a) Constitucién de la Sociedad y cbjetc social:

La Sociedad fue constituida por escritura pablica de fecha 6 de abril de 1995,
otorgada ante el Notario Pdblico Don Alvaro Bianchi Rosas, bajo el nombre de
Concesionaria Tribasa Inela S.A. En escritura publica de fecha 16 de noviembre
de 1998, otorgada ante el Notario Piblico Don Alvaro Bianchi Rosas, se procedid
a4 cambiar el nombre de la Sociedad por el de Concesionaria Tribasa Bio-Bio S.A.
En escritura publica de fecha 15 de diciembre de 2000, otorgada ante el Notario
Piblico Don Alvarc Bianchi Rosas, se procedié a cambiar el nombre de 1la
Scciedad, por el de Sociedad Concesionaria Autopista del Itata S.A.

El objeto de 1la Sociedad, consiste en la ejecucidén de obras publicas
correspondientes a la concesién denominada “Acceso Norte a Concepcidn”,
explotacién de la misma y prestacién de los servicios complementarios gque
autorice el Ministerio de Obras Publicas {(MOP).

b} Inscripcién en el registro de valores:

Con fecha 22 de noviembre de 1995, Sociedad Concesionaria Autopista del Itata
S5.A., fue inscrita en el Registrc de Valores con el Nro. 545, por lo gque se
encuentra sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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a) Periodo contable

Los estados financieros que se adjuntan y a los cuales se refieren las presentes
notas, corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, han sido preparados
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile,
normas e instrucciones especifiecas impartidas por la Superintendencia de Valores
Y Seguros (8VS). En caso de existir discrepancias, primardn las normas
impartidas por la Superintendencia sobre las primeras.

c) Bases de presentacién

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros del ejercicioc
anterior, fueron actualizadas extracontablemente en el porcentaje de variacion
del Indice de Precios al Consumidor, que para el ejercicio de 2008 fue de 8,9%
Los estados financieros de 2007 incluyen ciertas reclasificaciones, para
conformarlos con las clasificaciones utilizadas en 2008.

d) Correccidn monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer Jlos efectos de la
variacién en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en leos respectivos
ejercicios terminados al 31 de diciembre 2008 y 2007. Para estos efectos, se han
aplicado las disposiciones vigentes que establecen que los activos y pasivos no
monetarios al cierre de cada ejercicio, el patrimonio inicial Y sus variaciones,
deben actualizarse con efecto en resultades. El1 indice aplicado fue el Indice
de Precios al Consumidor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas,
que aplicado con desfase de un mes, experimentd una variacién del 8,9 % para el
ejercicio 2008 (7,4% en el ejercicio 2007). Ademas, los saldos de las cuentas
de ingresos, costos y gastos fueron corregidos monetariamente, para expresarlos

a valores de cierre.

e) Bases de conversioén

Al cierre de cada ejercicio, los actives Y pasivos en moneda extranjera y
unidades de fomento, han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las
siguientes paridades:

$ por unidad

2008 2007
Unidad de fomento 21.452,57 19.622, 66
Délar estadounidense 636,45 496,89

f) Otros activos de corto y largo plazo

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se presentan bajo este rubro,
principalmente, fondos mutuos, depbsitos a plazo en garantia y otros, dado que
se encuentran prendades con el Sindicato de bancos, con el fin de garantizar el
pago del Crédito Sindicado.

Adicionalmente, se han invertido fondos en bonos que han sido valorizados a su
valor actual, calculade segtin la misma tasa de descuento utilizada para
determinar el precio del titulo al momentoc de la compra.

AL 31 de diciembre de 2008 se ha registrado una provision por ajuste al valor de
mercado de dichos bonos.

g} Active fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su valer de adquisicién corregido
monetariamente.

De acuerdo a lo seflalade en el Boletin Técnico Nro. 67 del Colegio de Contadores
de Chile A.G., bajo Construcciones y Obras de Infraestructura (Obra Concesionada
en Explotacidén) se incluyen todos aquellos costos relacionados con la
construccidédn de la obra piblica denominada "Acceso Norte a Concepcién®™.
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h) Depreciacién del activo fijo

Los costos relacionados con el proyecto son depreciados con cargo a resultados,
desde el momento en que la Sociedad concluyd la obra y comenzd a percibir
ingresos por la explotacién de la misma, lo cual, ocurridé a contar del 1 de
abril de 1998, hasta gue concluya el periodo de la concesién. Dicha
depreciacién ha sido calculada considerando el flujo wvehicular estimado.

En cuanto al reconocimiento de dicha depreciacioén, se utiliza el método del
flujo de unidades, para ello, se considera el saldo neto actualizado de la
inversién al cierre de cada ejercicio y se divide por el salde de flujo total
estimado para el proyecto, multiplicando ese factor, por el flujo proyectado
para el periodo que se deprecia.

La depreciacién de maguinarias y equipos ha sido calculada de acuerdo al método
lineal, teniendo en cuenta los afios de vida util remanente de los bienes y los
afios remanentes de la concesidén, el menor.

i) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad ha xeconocide sus obligaciones tributarias en base a las
disposiciones legales vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos originados por las diferencias entre el
balance financiero y el balance tributaric, se registran como diferencias
temporales, considerando la tasa de impuesto que estard vigente a la fecha
estimada de reverso. Al no tener un horizonte clarc de tiempo donde las pérdidas
de arrastre sean absorbidas, se constituye una provisién de valuacién.

j} Provisicnes y castigos

Dentro del corto plazo se encuentra la provisién de wvacaciones, la que es
registrada sobre base devengada.

Ademas, en el corto plazo se presenta una provisién de cobras por ejecutar, la
que corresponde al aprovisionamiento de fondos que seran necesarios para poner
término & la reparacién de taludes siniestrados.

En el largo plazo la Sociedad registra la provisidn de mantenimiento mayor, el
método de calculo para determinar el carge a los resultados en cada ejercicio
por este concepto, serd el mismo utilizado para calcular la depreciacién de las
cbras en concesién. Por lo anterior, ésta se calcula considerando el monto
estimado por mantenciones mayores en todo el periode de concesién, con base en
estudios técnicos, sobre el total de flujo vehicular proyectado, aplicado al
flujo wvehicular estimado del periodo.

k) Indemnizacién por afos de servicios

La Sociedad ha decidido provisionar las indemnizaciones legales a pesar que el
Boletin Técnico Nro.8 del Colegio de Contadores de Chile A.G., sefiala que 1la
contabilizacién de estas indemnizaciones se debe hacer al momento en que se
hacen exigibles. Pero debido al hecho que la Sociedad tiene determinada en las
bases del contrato de concesiodn, su fecha de término y que llegado ese plazo se
debe poner términc a los contrates de trabajo del perscnal, es que se ha
decidido provisionar este gasto Y prorratearlo durante el tiempo que dure la
concesién. Esta indemnizacién estd calculada sobre la base del valor corriente,
considerando el tope establecido en la ley.

1) Ingresos de explotacion

Los ingresos de explotacién de la Sociedad estdn compuestos por el derecho a
cobro de los peajes de acuerdo a lo establecido en las bases de licitacién cuya
estructura tarifaria se define en nota Nro. 27. Respecto al reconocimientoc de
dichos ingresos, la Sociedad reconoce en resultado de explotacién el total de
ingresos percibidos por beajes al cierre de cada ejercicio.

Al respecto, la Sociedad cuenta con Ingresos Minimos Garantizados por el Estado,

de acuerdo a las bases de licitacién en su numeral I.6.56, los que, se detallan
en nota Nro. 27.
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m) Estado de flujos de efectivo

Se ha considerado como efectivo equivalente, aquellas inversiones de corto plazo
que se efectlan como parte de la administracion habitual de los excedentes de
caja y que se pueden convertir rdpidamente en montos de efectivo conocidos,
existiendo la intencién de efectuar dicha conversién en un plaze ne superior a
90 dias y con un riesgo minimoc de pérdida significativa de valor, cabe sefalar
que los ingresos e inversiones mantenidas por la sociedad no son clasificados
como activos equivalentes, dadoc que tienen restricciones, por lo cual el saldo

de efectivo y efectivo equivalente de la sociedad esta conformado exclusivamente
por el rubro disponible.

Se incluyen bajo el rubro "Flujo originado por actividades de la operacién”
aquelleos flujos de efectivo relacionados con el giro de la Sociedad, intereses

pagados, ingresos financieros y todos aquellos que no estan definidos como de
inversién o financiamiento.
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Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2008, no se han efectuado
cambios contables en relacién al ejercicio anterior.
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El rubre deudores varios al 31 de diciembre de cada ejercicio, se compone de la
siguiente forma:

Corto Plazo 2008 2007
M3 M$

Cuentas por cobrar al 303.355 315.648

MOP - IVA de explotaciéon (1)

Liquidaciones de seguro 125.224 124.736

por cobrar al MOP (2)

Caja asignada proveedor Recaudacién 15.000 16.335

Otros 9.175 21.497

Totales 452.754 478.216

(1) La cuenta por cobrar al MOP-IVA de explotacidn, al 31 de diciembre de 2008,
corresponde a los dltimos tres meses, (tres meses al 31 de diciembre de 2007),
de IVA facturados al MOP, los que son pagados por este Ministerio en un plazo
que va de 60 a 90 dias, despies de emitida la correspondiente factura mensual.
No procede, por lo tanto, establecer ningin tipo de incobrabilidad, por cuanto,
el MOP ha pagado los IVA de explotacién desde el inicio de la misma.

(2} La cuenta " Liquidaciones de sequros por cobrar al MOP" corresponde a fondos
siniestrados indemnizades por la compafiia de seguros respectiva y pagados
directamente al MOP, en su calidad de beneficiario, los que posteriormente este
debe pagar a la Sociedad segin lo establecido en el contrato de concesién (bases
de licitacién). Al 31 de diciembre de 2008 queda uvn saldo por cobrar de M$

125.224.

Largo Plazo 2008 2007
M$ M$

Estudios de ingenieria por

cobrar al MOP 362.848 '321.489

Totales 362.848 321.489

En el ejercicic 2007 esta partida fue presentada dentro de "Construcciones y
obras de Infraestructura”, dado que corresponde a gastos preliminares asociados
a obras de "seguridad normativa® y "Serviciabilidad”. Pero como las condiciones
definitivas de estas obras todavia no estan establecidas con el MOP, se ha

decidido presentar esta partida como una cuenta por cobrar, hasta que esto
ocurra.
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05. Impuestos diferidos ¢ impuestos a la fenggno osio

a) Informacidn general

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad no ha constituido provisién por
Impuesto a la Renta de Primera Categoria por presentar pérdidas tributarias
acumuladas por un monto ascendente a M$ 41.121.897 (M$ 38.600.096 en 2007).

b) Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de 2008, se han provisionado M$ 15.903(MS 2.792 en 2007)

correspondiente al impuesto establecide por el articulo Nro. 21 de la Ley de la
Renta.
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ITEM

31-12-2008

31-12-2007

Gaslo tributario corriente (provisiéon impucsto)

Ajuste pasto tribulario (gjercicio anterior)

Efecto por atlivos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio

Benelicio tributario por perdidas tributarias

Efecto per amerlizacion de cuentas complementarias de activos y pastvos diferidos

Efecto en aclivos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisién de
evaluacion
Otros cargos o abonos en la cucnta

TOTALES

-15.903
-10.986
-551.330
428.705
0
122.625

0
-26.889

-2.792
-127
-494.825
66.927

0
427.898

0
-2.919
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El saldo de esta cuenta se compone, al 31 de diciembre de cada afio, como sigue:

2008 2007

M$ M$
Inversiones financieras en garantia 10.344.451 8.135.718
Ctas corrientes y saldos en caja prendados (1) 142.070 221.630
Total Otros activos circulantes 10.486.521 8.357.348

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se presentan en este rubro, inversiones en
depésitos a plazo, fondos mutuos y bonos, los cuales, estan restringidos para

garantizar el pago semestral de capital e intereses del Crédito Sindicado que
financié el proyecto. ’

(1) corresponde a saldos en las cuentas corrientes y en cajas de las plazas de
peajes no invertidos por corresponder a la recaudacion de los ultimos dias del

afio, pero que estan prendados en garantia del crédito sindicado al igual que las
inversiones.
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De acuerdo a lo descrito en la neta 2 g} ¥ 2 h), el saldo de esta cuenta al 31
de diciembre de 2008 y 2007, esta compuesto por;

2008 2007
M$ M3
a}) Construcciones y obras de infraestructura 160.552.766 160.520.419
b} Maquinarias y equipos 227.673 224.648
c) Depreciacién acumulada:
Depreciacidn de maquinarias y eguipos {116.138) (88.178)
Depreciacién de obra en concesién (40.460.980) (35.230.942)
Total Depreciacién (40.577.118) (35.319.118)
Total Activos Fijos (Netos) 120.203.321 125.425.949

De acuerdo a la Nota 2 h), la Sociedad comenzé a depreciar con cargo a
resultados el saldo de los costos relacionados con el proyecto a partir del mes
de abril de 1998.

la depreciacién total del ejercicio finalizade al 31 de diciembre de 2008
asciende a M$ 5.263.151 (M$ 4.943.016 en 2007), de los cuales, M$ 5.232.366
corresponden a Censtrucciones y Obras de Infraestructura (M$ 4.912.667 en 2007),
M$ 6.927 corresponden a vehiculos y equipes destinades a operaciones, las que
afectan a los costos de explotacién (M$ 5.974 en 2007). Adicionalmente, M$
26.028, corresponden a maquinarias y equipos (M$ 24.375 en 2007), los cuales, se
registran en el rubro de gastos de administracién y ventas.
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08. Intangibles

lLa composicidén de este item al 31 de diciembre de cada ejercicioco es la

siguiente:

2008 2007

M$ M3
Sistema de Gestién Vision 8.267 8.463
Otros Intangibles 2.919 1.884
Total Intangibles 11.186 10.357
Amortizacisén de Intangibles (9.198) (7.126)
Total Intangible neto 1.988 3.231

Al 31 de diciembre de 2008, este rubro generd un cargoe a resultados de M$ 2.170
(M$ 1.809 al 31 de diciembre de 2007)
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El saldo de la cuenta al 31 de diciembre de cada afic, estid compuesto por las
siguientes partidas:

2008 2007

M3 MS
Inversiones financieras en garantia {1) 6.747.574 7.621.788
Provision ajuste a valor de mercado {2) {(270.5%2) -
Deptsito a plazo en garantia Banco de Chile (3) 653.617 545,297
Otres 2.633 2.762
Total 7.133.232 8.169.847

(1) Corresponden a fondos invertidos en depésitos a plaze, fondos mutuos Yy
bonos, los que son tomados con parte de la recaudaci6én mensual de peajes, estos
valores se encuentran restringidos para garantizar el pago del mantenimiento
mayor de la carretera en que deberd incurrir la Sociedad Concesionaria en el
futuro, durante la etapa de explotacién.

(2) Corresponde a la diferencia entre el valor de la inversién a TIR de compra y
su valor a TIR de mercado, para agquellas inversiones que por reestructuracién de
la cartera seran preliquidadas. Estas no fueron presentadas en el corto plazo,

porque los montos asociados estdn destinados a cubrir operaciones de largo plazo
comc se menciona en el punto (1}.

(3} Corresponde a depésito a la plazo tomado a favor de Banco de Chile, con la
finalidad de que éste emitiese la boleta de garantia de explotaciéon que se
mantiene ante el MOP, por un monto de UF 30.000 (Ver nota Nro. 19 a.2).
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Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo.

Para la emisién de la boleta de garantia de explotacién emitida a favor del MOP

(ver nota Nro. 19 a.2),Banco de Chile cobra un interes del 0,35% anual por dicha
emisién.

Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo - porcién corto
plazo.

Mediante escritura piiblica de fecha 07 de diciembre 2005, otorgada en la notaria
de don Humberto Santelices, la Sociedad celebrd un contrate de apertura de
financiamientc con Banco de chile y Banco Santander Chile, en virtud del cual se
otorga linea de créditoc de hasta UF 1.830.000. En virtud de este contrato se
otorgaron a la Socledad los siguientes créditos: (i) Préstamos nuevos tasa
variable UF 415.812. Tasa de interés seglin esquema definido en el contrato,

vencimiento ultima cuota 6 de septiembre de 2021; y (ii) Préstamos nuevos tasa
fija UF 1.414.087.

Relacionado con lo anterior, mediante escritura piblica de fecha 21 de diciembre
de 2005, otorgada ante Notario de Santiago, Don Humberto Santelices, la Sociedad
celebré Modificacién y Reprogramacién de Contrato de Crédito: Refinanciamiento
de préstamos iniciales con Bancos chilenos por el total adeudado de UF
2.315.000.- que se dividen en 2 porciones (i) Préstamos iniciales tasa variable
por UF 1.899.087.-, tasa de interés segin esquema definido en el contrato y
(ii) Préstamos iniciales tasa fija por UF 415.912.

El detalle de estas obligaciones al cierre de cada ejercicio se presenta en
cuadro adjunto.
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12. Provisiones y Castigos

Miles de Pesos

: Individual Firma sélo efecto de identificacion
dEAAG RN EEENBANT IIIIIIIIIIMMIIII AAGQBESERSED
El salde de la cuenta al 31 de diciembre de cada afio, estid compuesto por las
siguientes partidas:
a) Pasivo Circulante
2008 2007
M$ M$
Taludes (1) 4.082 111.813
Vacaciones 40.930 42.374
Contingencias (2) 87.444 -
Total 132.456 154.187
b) Pasivo de large plazo
2008 2007
M$S M$
Matencién carretera (3) 3.440.162 2.924.429
Indemnizacidn por afios de servicio (4) 197.543 156.534
Total 3.637.705 3.080.963

(1} Corresponcde al aprovisionamiento de fondos que seran necesarios para la
reparacién de taludes siniestrados en la carretera. Los fondos necesarios se
encuentran actualmente en custodia por parte del M.O.P., quién por bases
administrativas recibié de la compafila aseguradora, los montos determinados en
el informe de liquidacién de siniestros correspondiente, quedando pendiente de
pago por el M.0.P. M$ 4.082.

(2) Corresponde a la provisién de la causa Nro. 1069.2008, tramitada en el
Tribunal "60 Juzgado del trabajo de Santiago”, cuyo origen corresponde a un
juicio laboral, encontrandese en primera instancia.

{3} En el largo plazo se registra la provisidon de mantenimiento mayoxr de la
carretera, la cual, se constituye con el objeto de reconocer en los resultados
de cada periodo, los costos estimados en que la concesionaria deberd incurrir
por este concepto, durante toda la etapa de explotacién. Dicha provisién se

calcula considerando el flujo vehicular proyectade sobre el costo total estimado
de dichas reparaciones.

(4} Ver detalle de "Indemnizacidn al personal por afios de servicio” en nota Nro
13.
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Tipo de moneda : Miles de Pesos .
efecto de identificacion

Tipo de Balaoce @ Individual
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13. Indemnizaciones al personal por aiios d

Al 31 de diciembre de 2008, se ha provisionado por este concepto, de acuerdo al
criterio establecido en la nota Nro.2k) un monto de M$ 197,543 , (M$ 156.534 en
2007) de 1los cuales M$ 83.790 (M5 49.571 en 2007), vcorresponden a las
indemnizaciones contractuales y M$ 113.753 (M$ 106.963 en 2007), a las
indemnizaciones legales obligatorias.

La Sociedad ha decidido provisionar las indemnizaciones legales a pesar que el
Boletin Técnico Nro.8 del Colegio de Contadores de Chile A.G., sefiala que la
contabilizacidén de estas indemnizaciones se debe hacer al momento en que se
hacen exigibles. Pero debido al hecho gque la Sociedad tiene determipada en las
bases del contrato de concesién, su fecha de término y que llegado ese plazo se
debe poner término a los contratos de trabajo del personal, es que se ha
decidido provisicnar este gasto y prorratearlo durante el tiempo que dure 1la

concesidn. Esta provisién se ha clasificade en el largo plaze (ver nota Nro.
12).
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Tipo do Balance : Individual 14. Cambios en el patrimonio Firma sélo pagh efecto ;12 identificacion

Rut : 96751030~ 0 - Martine!a-y iAsociados

a) El Capital Pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 se encuentra
dividide en 94.342 acciones pagadas, nominativas y sin valor nominal.

b) Aumento de Capital:

Con fecha 10 de octubre de 2002, la Sociedad celebrdé una Junta Extraordinaria de
accionistas, en la cual se aumenté el capital social en M$ 41.438.653
(histéricos), emitiéndo 42.792 acciones de pago, las que fueron suscritas en su
totalidad por Tribasa Chile S.A, en la misma Junta.

Estas acciones fueron pagadas en el acto, con la capitalizacion de parte de la
deuda que la Sociedad Concesionaria mantenia a esa fecha con Tribasa Chile S.A

c) Reduccién de Capital:

Mediante escritura de fecha 6 de enero de 2006, se acord® una reduccion de
capital de M$ 43.167.432.

d} Cambio de accionistas:

Por escritura publica de compraventa de fecha 23 de septiembre de 2008, ctorgada
en la Notaria de Santiage de dofia Maria Gloria Acharan, Banco WNacional de
Comercio Exterior, S5.N.C., enajend la totalidad de sus acciones en Sociedad
Concesionaria Autopista del Itata S.A. a Chilena de Glcbal Via S.A. Asimismo, el

accionista Sr. Jaime Valerio Hernandez enajendé su accién en la Sociedad a Global
Via Infraestructuras S.A.

e) Distribucién de accionistas:

El 99,995% del total de acciones de la Sociedad, son de propiedad de Chilena de
Global via S5.A., equivalente a 94.341 acciones. E1 0,001% del total de acciones

de la Sociedad, son de propiedad de Global Via Infraestructuras S5.A.,
equivalente a una accién.
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14. Cambios en el patrimonio
Niimero de Acciones

sultpres Lida.

Firma sélo plra efecto de identificacion

NROD. ACCIONES CON
SERIE NRO.ACCIONES NRO. ACCIONES DERECHO A VOTO
SUSCRITAS PAGADAS
UNICA 94,342 94.342 94,342
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14. Cambios cn cl patrimonio
Capital (monto - M3)

Firma so)p para efect;;fe identificacién

CAPITAL CAPITAL
SERIE SUSCRITO IrAGADO
UNICA 74.110.760 74.110.760




Rut ! 96751030 - 0 Ma;tiqunsociados
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 mlm‘-ma'

Tipo de moueda : Miles de Pesos

“Tipo de Dulance : [ndividual 15. Otros Ingresos y Egresos fuera de la exgflot efecto de identificacion

El detalle de los ingresos y otros egresos fuera de la explotacién, al 31
diciembre de cada ejercicio es el siguiente:

a) Otros ingresos fuera de la explotacidn:

2008 2007
M$ M$
Otros ingresos:
Venta de chatarra 1.817 2.064
Otros ingresos 3.930 764
Total 5.747 2.828
b) Otros egresos fuera de la explotacién:
2008 2007
M$ M$
Otros egresos:
Provisién juicios B7.444 -
Pérdida en venta de activos fijos = 3.547
Otros 67 6.327

Total 87.511 9.874
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: 96751030-0
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16. Correccion Monetaria
COI’I’CCCIOB monetarla

Martmu y=Asoqados
lm;gs Ltda.

iNDICE DE

ACTIVOS (CARGOS) / ADONOS REAJUSTABILIDAD 31-12-2008 31-12-2007
EXISTENCIAS 0 0 Y
ACTIVOFLO 1PC, 10.280.779 8.988, 120
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS 0 0 0
ACTIVOS CIRCULANTES. UF 15.096 15.100
ACTIVOS CIRCULANTES. LP.C 27.390 2.625
ACTIVOS CIRCULANTES, UTM 1] 4]
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS. LPC 0 0
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS UF. 605.758 435.754
CUENTAS DE GASTOS Y COSTOQS LP.C. 341.185 379714
TOTAL {CARGOS) ABONOS - 11.270.208 9.821.313

PASIVOS (CARGOS) / ABDONOS
PATRIMONIO LP.C. -4.436.586 -3.709.730
PASIVOS NO MONETARIOS. 1PC. -29.434 -20.920
PASIVOS NC MONETARIOS U.F. -7.203.172 -5.721.564
CUENTAS DE INGRESOS LP.C, -624.720 -600.024
TOTAL {CARGOS) ABONOS - -12,293.912 -10.052.238
(PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECCION MONETARIA -1.023.704 -230.925
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17. Diferencias de Cambio
Diferencias de Cambio

Martines-y:Asociados

Fhsuitopesd tda.

Firma s6lo piera efecto de identificacién

MONTO
RUBRO MONEDA
31-12-2008 |  31-12-2007
ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS
Total {Cargos) Abonos 0 [1]
PASIVOS (CARGOS) f ABONOS
CUENTAS POR PAGAR EE.RR. LARGO PLAZO DOLAR ESTADOUN] 0 -4.850
Total (Cargos) Abonos o -4 850
(Pérdida) Uhiligad por diferenciz de cambio o -4.850
'l
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18. Estado de Flujo de Efectivo efecto de identificacion

‘Tipo de Balance : Individual
..l'.l.'l-....-..l"..l..'-IMM.I........'.'-.

De acuerde a las disposiciones de la circular Nro. 1312, de la Superintendencia

de Valores y Seguros, las actividades de financiamiento o inversién, que
comprometen flujos futuros de efectiveo se detallan en Nota 4, 5, 7, 8, 9,10,11,
12, 13 y 27.

En el Flujo originade por Actividades de la Operacién, cédigo 5.41.11.40 "otros
ingresos percibidos” al 31 de diciembre 2008, se presentan M$ 1.253.847
correspondientes, principalmente, al IVA de explotacion facturade al MOP
(M51.406.802 AL 31 de diciembre de 2007).

En el Flujo originade por Actividades de la Operacién, cédigo 5.41.11.80 "Otros
gastos pagados" al 31 de diciembre de 2008, se presentan M$ 287.080

correspondientes principalmente al pago de administracién y control MOP y de
patente municipal. (M$ 337.368 al 31 de diciembre de 2007}.

En el Flujo originado por BActividades de Financiamiento, cédigo 5.41.12.75
"Otros desembolsos por financiamiente" al 31 de diciembre de 2008, se presentan
M3 98.762 correspondientes a comisiones por reestructuracién financiera pagadas

al Banco de Chile y otras comisiones pagadas al mismo bance (M$ 96.283 al 31 de
diciembre de 2007}.
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19. Contingencias y Restricciones 2

a) Garantias Directas:

a.l} La Sociedad Concesionaria mantiene depésitos a plazo en garantia para
caucionar el cumplimiento del pago de capital e intereses del Crédito Sindicado
Y Depdsitos a plazo para efectuar las reservas de fondos correspondientes a las
futuras mantenciones mayores de la carretera, de acuerdo a lo establecido en las
notas Nros. 7 y 12 respectivamente.

2.2) La Sociedad mantiene un depdsito a plazo a favor de Banco Chile por un
monto de M$ 653.617, con la finalidad de que éste emitiese la Boleta de Garantia
de explotacién que se mantiene ante el MOP, por un monto de UF 30.000.

b) Juicios u otras acciones legales:

Existen determinadas acciones judiciales entabladas a favor ¥y en contra de la
sociedad sobre las que, segin opinién de los asesores legales, no ha sido
necesario constituir provisiones para cubrir eventuales obligaciones, ya que en
el evento de existir, razonablemente no serian significativas.

¢) Otras contingencias

La Sociedad cumple con todas las disposiciones establecidas por el Decreto
Supremo MOP Nro. 900 "Ley de Concesiones de Obras Publicas" de fecha 31 de

octubre de 1996, asi como con su Reglamento (Decreto Ley Nro. 956 de fecha 6 de
octubre de 1997),

D) Restricciones

De conformidad a contrato de financiamiento suscrito por la Sociedad con Banco
de Chile y Banco Santander-Chile, se establecen determinadas obligaciocnes de
hacer y no hacer (covenats) y restricciones en términos de composicidn

accionaria, disposicién de activos, financiamiento adicional, colocacidon de
fondos y distribucién de dividendos.
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‘Tipo de Balaace : [ndividual efecto de entificacion

20. Cauciones obtenidas de tereer

Firma sélo p

Al 31 de diciembre de 2008 la garantia de explotacién asociada a este proyecto
corresponde a lo siguiente:

Institucién Nros B. Gtia Monto Vencimiento

Banco Santander 1585587 1.000 20-03-2009

Emisor: Celulosa Arauco y Constitucién S.A

Para garantizar la correcta ejecucién de las obras.
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21. Moneda Nacional y Extranjera
Activos

Firma sol mm

Ltda.

de identificacién

MONTO
RUBRO MONEDA
31-12-2008 31-12-2007

Actives Circulantes
DISPONIBLE $NO REAJUSTABL 400 1160
DEUDORES VARIOS $ REAJUSTABLES 125,224 124.736
DEUDORES VARIOS $ NO REAJUSTABL 327.530 353.480
GASTOS PAGADOS FOR ANTICIPADQS $ REAJUSTABLES 229.781 51,141
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES $ REAJUSTADBLES 10,344,452 8.135.719
QTROS ACTIYOS CIRCULANTES $NO REAJUSTABL 142.069 221.629
IMPUESTOS POR RECUPERAR $NO REAJUSTABL 0 475
IMPUESTOS DIFERIDOS DE C.P $ REAJUSTABLES 74 160 83.922
Actives Fijos
CONSTRUCCIONES Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA 3 REAJUSTABLES 160.552.766 160.520.419
MAQUINARIA Y GQUIPOS S REAJUSTABLES 227,673 224,648
DEPRECIACION 3 REAJUSTABLES -40,577.118 -35.319.118
Quros Activos
DEUDORES A LARGO PLAZO $ REAJUSTABLES 362.448 321.489
OTROS $ REAJUSTABLES 7.131.732 7.624.550
OTROS $ NO REAJUSTABL 1.500 545,297
INTANGIBLES $ REAJUSTABLES 11,186 10357
AMORTIZACION $ REAJUSTABLES -9.198 -1.126
Tolal Activos

- $ NO REAJUSTABL 471.499 1.122.041

= $ REAJUSTABLES 138.473,506 141,770.737




Fi

LR
e
= -
B985
588 :
=598 :
2E

la = b iy = £683°105 - 1A TEVISUIYEI ON S -

= ¥Z1186°( - TLT'I6ZT = QL CLE'E - SOFLICE SATVISIUVILS =
SAIUTINAINY soatse] [EI0]
5 7507 - 0651 L (4] - 0 STTIVISIvIA S V.INIY V1V 0OLS3INdIN]
OaVINY TV
- la - o = 0 = 0 STTIVISIUVIES UOd SOTIHIDNTd SOSTUONL
OaVINVIZAY|
alo olo olrczos o|sstse TEVISNIVIY ONS WO SOATEIIYAd SOSTUON]
] i} olo olrigzsl gje9s°Lol TEVLISUVIY ONS SINOIDNILTY
ob A Fr olo olo TEVISIVIY ONS SINOISIAOH
olelg'nl ofZsot QbLECH olossor SINEVISNIVTE S SANOISIAOYL
olo oo [+] AR 0] 8% TEVISUIVII ON S SOMVA STA0TITAIV
1] (1] glo ofots 2ie o] Zeeong TEVLSIVIE ONS WVYOVd ¥0d SYLNAND
[T - %B0°S 48T 1272 wig's |zorzoee %80°s|6e6cLre STIGVISIVIN §| 43 NOIDUC 3" T'S00E NOJ'DITE0
= - - - - ] %SE0[ 615 $IEVLSIUVIU S 01403 3ad 's00d ZDUWW“M_M

IVIINY “WOH "INI VVL OLNOW TVANY “IWORd TNI VSVL QINOW TVANV ‘WOHd "IN ¥SVL OLNOW TYNY TWHOHd "LNI VSVL OLNOW
L00TTI-1E £00Z-T1-1¢ LODTLI-IE 800Z-ZI-1€ VaINow oagny
ONV [V §VId 06 S¥Id 06 VISVA
$3IMEMIIL) SOAISEJ

erdluenxy £ [eUoEN BPIUOIAl "[Z [ENPLAIPYL : oscmreg ap odiy
6002-Z0-9Z NOISTHIWI Besag 3p Sy 1 cpavem ap edip

VHIad
13p 1 euideg

£00Z-Z1-1¢ I* §00Z-1L0-10 :

opoLag
0~ 0E01GL96 * my



cion

efecto

e identifica

Martinez y Asociados
lo para

Auditores Consultores Ltda.

Firma so

- |20z 1seve - [essoteze [ - LEETITL - [szzeoron STTGVLSOIVIS -
o7Elq ORiET ¢ soatTg o]
- YT e - e - - - SITIVLSAUVTES| OZV1d ODUVTV SOAISYA SOULO
ol corzese olo alo ofo STTEVISNFVIY § 4130 SENOISIACYS
R IlESE 855 alo oo ofo STTEVISAIVIN S 471V OanI41d OLSANdWI
NIy
- . olo ofe ofo SITAVISUVAE S|  VUVOVA ¥OJ'SVLD 4501000
SYEIIINVNI SENOIDNLILSNI
- OPLOSEOT - £560162C - LOE6ZT1T - 8ZZ L0101 STIGVISIUIVIN § T SOINVE NOD'DITE0)
TVIINY WOHA "INI VSVL OLNOW TVNNY RO INI VSVL OLNOW TVINV WO LNI VS¥L OINOW TVANY WOHd INT vSV1 OINOW VIO
SONY 01 30 SYW SONVOIVS SONVSVE SONVEY ) ouanu

600Z-Z0-37 NOISTHIWI
YHO34

19p | emSeg

£00Z-Z1-1¢ [enoe opoLiad ozegd olie| soAlseJ
BId[uea)xy A [BUOIDEN BPAUCIA ‘Y7

[ERPLAIPT] @ asurjeg ap odiy,
5053 Ip Ay ¢ epovom ap odry,

BOOZ-ZI-IE ¥ £00Z-10-10 opauag

0 - 0£01SL06 ny



cién

dentifica

efeljtioér

lo para

-,

ma so

Martinez y Asociados
Auditores Consultores Ltda.

Fi

= _.vnm._a“._m —Nv— 196°1€ —Nﬁm.mmwd— = BSI'68E'6 SITIGVLSUYIL S =
. OTvlq INT ¥ sOAER IO)
- 961 60€ = - = = STIVISAIVIE §] OZVId ODYVT YV SOAISYd 20410
- €96°080° 0 4] = 0 SETIGVLISAIVIN S d"13a SINCISIACYL
- 12569 o 0 = 0 SIIGVLSrIvII S 4T SOAMYIINT SO1SANII
. SYUIIDNVYNIL
18| veegrl'ez 2418'c | Z¥E 196 1€ %lB6 | Z0S ££9°01 %18 {85 68C6 SHTIVISNIVIY S LSNI 3 SONVEH NOD'DITdO

TYINY "TWOHd "IN VS¥L OLNOW TVANY ‘WOHd "LNI VSYL OEINQIIN ‘I¥NNY "NOUd "LNI ¥SY.L OLNOIY AVANY WO "INI VSVL OLNOIW VAINGI
4
SONV 01 3d SYW SONVOI VS SONVSVE SONVEVI oHeaH

600Z-20-92 ‘NODISTHINI
YHD3d

T ap | vuideyg

LODZ-ZI-IE Jolxue oporzad ozeyd odie soaseg
esa[uen)xy £ [BUOIIEN BPIUCIA] ‘I Z

WAMAIPY] @ adavjeg ap odry,
50534 ap AU : cpavom Ap ediy

800Z-Z[-1€ [® £00Z-10-10 : opouay

0-0£015L96 my




Rut 1 96751030 - D Martinex¥Asociados
Perfode : U1-01-2008 &) 31-12-2008
i i Colisaltamzs ida.

‘Tipo de moneda : Miles de Pesos . 3
22. Sancioncs Firma sblo efecto de identificacion

Tipe de Baluree : Ingdividual
.'.--.ll.'.ll'lll.llllllH‘Ml.ll".'I..l.llllll

a) De la Superintendencia de Valores Y Seguros:

No se tiene conocimiento que la Sociedad, sus Directores y Administradores hayan

sido objeto de sancién alguna, por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2008 y 2007.

Con excepcién de lo siguiente:

La Superintendencia de Valores y Seguros mediante resolucién exenta nimero 165,
de fecha 27 de abril de 2007, aplicd una sancidén de censura al Ex Gerente
General de la Seociedad, por una interpretacién errénea de la norma relativa al
plazo de envioc de la lista de accionista correspondiente al trimestre finalizado
el 31 de diciembre de 2006. Dado que la Superintendencia recibia dicho informe
hasta el domingo 7 de enero de 2007 y la Sociedad lo envio el lunes 8 de eneroc
de 2007. Dicha sancién no implica multas o restricciones de ningtn tipo.

b) De otras autoridades administrativas:

No se tiene conocimiento de la existencia de sanciones en c¢ontra de la
Sociedad, sus Directores y Admistradores impartidas por otras autoridades

administrativas durante los periodss terminados al 31 de diciembre de 2008 ¥y
2007.
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23. Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de emision de los presentes Estados
Financiercs, no se tiene conocimiento de la ocurrencia de otros hechos de

caracter financiero o de otra indole que afecten en forma significativa 1los
saldos o interpretacién de los presentes estados financieros.



Rut 3 96751630 - 0 Martinm-uhsociados
Periodo i 91-01-2008 al 31-12-2008 - Imtda.

Tipo de moncda : Miles de Pesos ef dei dEI‘Iﬁ ﬁdél’l

Tipo de Balance : lodividual
wassssapsssNnunsbrddinsangnfabncasaasssonranaanad

24. Medio Ambiente

Las bases de licitacién en su punto II.5, Consideraciones Ambientale§, expone
aquellas existencias a procurar, tanto durante el periodo de construcc1bn! como
de explotacién de la concesién, para la oportuna identificacién y §oluc16n de
los impactos ambientales que pueda provocar la obra. En este mismo punto,
ademas, se encuentran definidos los Planes de Manejo Ambiental de la linea Base
(Punto II.5.2).

En cumplimiento con lo expuesto en el parrafo precedente, la Sociedad _debe
realizar los seguimientos y monitoreos de las alteraciones y conflictos
ambientales gque pueda producir o inducir la construccién y operacién de la obra,
en el medio natural y antrépico del area de influencia.

Consecuentemente, durante la etapa de licitacién y la concesién, se real}zaron
los estudios y analisis ambientales orientados al disefio e implementacién de
medidas precautorias, mitigadoras y correctivas de los 1mpactos. y efectos
negativos que la construccién de la obra pudieron provocar en el ambiente local,
tanto en sus componentes Biofisicos como Socioeconémicos.

De acuerdo a las bases de licitacién, tales estudios y proposiciones forman
parte del disefio de ingenieria de proyecto, de la construccién de la obra.

Para esto, el Ministerio de Obras Piblicas solicité la descripcién del medio
ambiente en cuanto a:

-Medio ambiente Fisico

-Medio ambiente Biologico
-Medio ambiente Socio-cultural
-Medio ambiente Del paisaje

-Medio ambiente Construido

Mediante el contrato de construccién entre la Socledad Concesionaria Autopista
del Itata S5.A. y la Sociedad Constructora Tribasa Bio-Bio S.A., los costos
relacionados con estos estudios y propuestas ambientales, fueron de cargo de la

constructora. El traspaso de dichos costos se efectué al momento de presentar
los estados de avance de la obra.

En la etapa actual en que se encuentra la concesioén {etapa de explotacién), el
Ministerio de Cbras Piblicas defini® en las bases de licitacién la
responsabilidad de efectuar un plan de monitoreo ambiental de la linea base,
cuyo objetivo es cautelar todos aquellos aspectos ambientales sensibles de
alterar desde la construccién y posteriormente durante la explotacion de la
carretera. Para estos efectos la Sociedad en el contrato de administracién de la
carretera con la empresa Operadora Autopista del Itata 5.A., incluyd la
responsabilidad de esta vltima de absorver cualquier costo relacionado con el
plan de monitorec ambiental, excepte por el pago efectuado directamente por la
Sociedad Concesionaria a la empresa Genesur Ltda.

Esta Gltima empresa, realiza periédicamente el monitoreo de los principales
aspectos ambientales del proyecto, cuyos resultados se exponen en 1los informes

semestrales del Plan de Control y Seguimiento Ambiental, el cual, contiene como
objetivo:

-Evalvar el comportamiento de las distintas variables ambientales por cada
recurso: Aire, Ruido, Geomorfologia (Taludes y Botaderos), Suelo, Aguas

Superficiales, Aguas Subterraneas, Medio Biético, Aspectos Sccioecondmicos,
Recurso Paisaje y Recurso Arqueologia.

-Describir los principales problemas ambientales detectados ¥ relacionados con
cada recurso.
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~Describir las correspondientes medidas de mitigacién implementadas y por
implementar.

El costo involucrado para elle se incluyé dentro de la facturacién mensual de la
Operadora Autopista del Itata S.A., quien fue la encargada de ejecutar 1las
labores de mantencién, conservacién vy reparacién de la carretera para el
ejercicio 2003 y hasta el 24 de octubre de 2004, fecha en la cual se pone
término al contrato con Operadora Autopista del Itata S.A. por lo que, dichas
labores, las lleva a cabo la Sociedad por cuenta propia.

Por otra parte, dentro de los costos involucrados en materia ambiental se han
realizado:

~Monitoreo de Calidad de Aguas Superficiales (Noviembre 200l) en esteros
aledafios a botaderos utilizados durante la construccién de la autopista. Segun

lo indicado en el punto 5.2 del Estudic de Impacto Ambiental del Proyecto
"Acceso Norte a Concepciédn”.

-Monitoreo de Ruido en diferentes puntos sensibles de la autopista, incluyendo

la totalidad de los sectores con pantalla acustica (diciembre del 2000 y abril
del 20023.

—Realizacidén de proyectos e implementacién de medidas de saneamiento y/o
contencién de diversos taludes a lo largo de la autopista.

Los gastos asociados al plan medioambiental de la sociedad para el ejercicio
2008, ascendio a M$ 85.725 (M$ 147.377 para 2007).
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El saldo de este rubro al 31 de diciembre de cada ejercicio,

las siguientes partidas:

Proveedores relacionados con:
Mantencién

Operacidn

Servicios Generales

Otros

TOTAL

25 - CUENTAS POR PAGAR
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Thitenitaresd tda.
efecto de identificacion

2008
MS

117.211
149.714
T.781
31.616

306.332

2007

.050
.401
.851
. 634

.936

estad compuesto por
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Al 31 de diciembre de cada afio, el saldo de este rubro estd compuesto por:

2008 2007

M$ M3
Seguros pagados por anticipado (Catastrofico) 224,807 4,819
Seguros pagades por anticipado (Resp. Civil) 4.974 46.222

Total 229.781 51.141
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Las principales caracteristicas del Contrato de Concesién son:

1. Fecha de Concesién : 6 de enerc de 19985.

2. Fecha de Publicacién de la Concesién : Diario
de abril de 1955,

3.-

Oficial Nro. 35.145, 18

Duracién del Contrato de Concesién : 28 afios.

4.- Obligaciones de la Concesionaria:

{a) Constituir, la Sociedad Concesionaria exigida en las bases de la licitacién
Y prometida en su oferta técnica.

{b)

{c)

Construir, conservar y explotar las obras indicadas en las bases de
licitacidén en la forma, modo y plazos sefialados en dichos instrumentos.

Efectuar el cobro del peaje de acuerdo a lo estab

licitacién y a las ofertas presentadas por el licitante.

(d}

Cada afio,

lecide en las bases de

La Concesién estard sujeta al mecanismo de compartir con el MOP la
rentabilidad extraordinaria que pudiese producirse p
descuento del 15% <real anual sobre las inversion
concesionario, la cual se considera en términos acumulados, durante el periodo
de la concesiodn.

or scbre wuna tasa de
es realizadas por el

el Concesionario deberd pagar al MOP el 50% del excedente neto

obtenido por concepto de rentabilidad extraordinaria, luego de pagar los costos
operacionales estandares y el costo de capital de las inversiones vy

conservaciones mayores.

Este eventual pago se realizard so6lo si el excedente

acumulado, hasta el afic para el cual se efectga el andlisis, supera el 15% real
anual,

5. Derechos de la Concesionaria:

(a)

a 28

(b}

Derecho a explotar la obra por el periodo de concesién, el cual, corresponde
afios, Y quedando al 31 de diciembre de 2008 un periodo de explotacién de
14 afios.

Derecho a cobrar las tarifas ofrecidas a todos los

acuerdo a lo establecido en las bases de licitacién.

(c)

partir de la puesta en ser

Derecho a tener el Ingreso Minimo Garantizade ofr

usuarios de la obra, de

ecido por el Estade, a

vicio definitiva de la obra, segiin el puntec I.6.56 de

las bases de licitacisn Y cuyos montos por cada afio se indican en el cuadro
siguiente:
Afio de Ingresos Minimos
Explotacisén Garantizados
{UF)
Afio 1 250.051
Afio 2 264.627
Afio 3 269.785
Afio 4 295.550
Afio 5 311.495
Afio 6 320.538
Afio 7 326.003
Afio 8 332.403
Afio 9 335.299
Ano 10 346.711
Afio 11 362.660
Afio 12 377.166
Afip 13 392.253
Ano 14 407.943
Afio 15 424,261
Afio 16 441.231
Afio 17 458.880
Afio 18 477.236
Ano 19 496,325
Afio 20 516.178
Afio 21 536.825
Afio 22 558.298
Afio 23 580.630
Afio 24 603.855
Ao 25 en adelante 628.010
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{d) Podré reajustar las tarifas maximas cada 6 meses, de acuerdo al porcentaje
de variacién del I.P.C.

6. La inversién total pactada en las bases de licitacién asciende a UF
6.934.000.

7. El periodo original de construccién de la obra era de 27 nmeses, y durante el
afio 1997 dicho periocdo fue extendido. La puesta en servicio provisoria de la
carretera, es de fecha Junio de 1998, ¥ la puesta en servicio definitiva es de
fecha 31 de diciembre de 1998.

8. La estructura tarifaria vigente al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Tipo de vehicule Tramo Ruta 5 Tramo Ruta 5 Tramo Ruta 5
Agua Amarilla Nueva Aldea Rafael
8 ] $
Motos y Motonetas 1.450 400 700
Autos 2.950 850 1.450
Camionetas 2.950 850 1.450
Camiones de dos ejes 6.500 1.850 3.250
Camiones mas de dos ejes 12.500 3.550 6.250
Buses de dos ejes 6.500 1.850 3.250
Buses mas de dos ejes 8.900 2.550 4,450
Autos y camionet. remolque 4.450 1.250 2.200

De acuerdo a lo indicado en el I.6.57.4. de las BALI, las tarifas maximas
seflaladas en los Articulos I1.6.57.2 y I1.6.57.3 se reajustaran cada seis meses de
acuerdo a la variacién del IPC publicade por el INE o al momento en que dicha
variacidn sea igual o superior a un 15% desde el \ltimo reajuste de tarifas.

Cada tres aflos el Concesionario podra solicitar, de manera justificada, una
revision del sistema de reajuste de las tarifas maximas, lo cual, podra ser

aceptado o rechazado por el Ministeric de Obras Pablicas, con consulta al
Ministerioc de Hacienda.

Con fecha 30 de enero de 2004 la Comisién arbitral dictamindé en relacién a los
sobre costos reclamados al MOP lo siguiente:

"En consecuencia, se condena a la demandada (el MOP) a pagar un total de UF
652.747 (seiscientos cincuenta y dos mil setecientos cuarenta y siete) unidades
de fomento a la demandante por concepto de mayores costos ocasionados en el
desarrollo del proyecto de Acceso Norte a Concepcidén y de UF 419.353
{cuatrocientos diecinueve mil trescientos cincuenta Y tres) unidades de fomento
por costos financieros incurridos por la demandante a la fecha de este falleo (30
de enero de 2004). Estas cantidades deberan ser pagadas dentro del plazo de &0
dias desde que este fallo sea notificado, debiendo agregarse los intereses
calculados sobre cada uno de dichos montos a razén de 0,02329% diarioc a contar
del 31 de enerc de 2004".

El 07 de enero de 2005, donde la Sociedad Concesionaria Y el Ministerio de Obras
Pidblicas, acuerdan que la modalidad de pago serd via la entrega por parte del

MOP de 6 resoluciones DGOP, por un monto de UF 225.107 cada una y cuyos
vencimientos son los siguientes:

Vencimiento Monto en UF
31/03/2006 225.107
31/03/2007 225.107
31/03/2008 225.107
31/03/2009 225,107
31/03/2010 225,107
3170372011 225.107

Lo que implica una tasa de 4,5% anual sobre el monto adeudado por el MOP al 7 de
enero de 2005, cuyo monto ascendia a UF 1.161.247,36.
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El detalle de los ingresos y costos de explotacién al cierre de cada ejercicio,

es el siguiente:

a} Ingresos de explotacién:

Peajes
Otros

Total

bl Costos de explotacién:

Mantencién rutinaria

Mantencidén periodica

Mantecnion cons. obras singulares
Depreciacién carretera

Otras depreciaciones en costo
Operacidén carretera

Operacidén plazas de peajes
Provisién mantencién mayor (neta}
Asesoria tecnica explotacién
Seguros

Pagos al MOP

Otros costos de explotacién

Total

2008 2007
MS M$
13.485,977 13.705.649
26.299 22,346
13.512.276 13.727.995
2008 2007
M3 M$
525,459 528.711
289.509 458.264
31.344 78.210
5.232.366 4.912.667
6.927 5.974
334.802 402.300
303.590 299.747
518.730 535.906
98.463 119.981
200.582 208.939
44.822 43,696
529,790 321.706
8.116.384 7.916.101
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HECHO ESENCIAL NRO. 1

Con fecha 22 de enero de 2008, se envid® a la Superintendencia de Valores y Seguros
el siguiente hecho esencial:

Personercs de Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C ("Bancomext"), accionista
de la Sociedad Concesionaria BAutopista del Itata S.A. (la "Sociedad"), han
informado gque se dio inicioc a la "Distribucién de Bases" relacionadas con una
eventual venta ¢ enajenacidn futura de acciones que Bancomext posee en la Sociedad.

HECHO ESENCIAL NRO 2

Con fecha 04 de abril de 2008 se envié a la Superintendencia de Valores y Seguros
el siguiente hecho esencial:

El Directorio de la Sociedad ha conveocado a Junta General Ordinaria de Accionistas
de Sociedad Concesionaria BAutopista del Itata S5.A., para el dia 28 de abril de

2008. La citada 3junta tendrd por objeto conocer y pronunciarse sobre 1las
siguientes materias:

(i} Aprobacién o rechazo de la Memoria, Balance, Estados Financieros e Informe de
Auditores Externos, correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre de 2007.

(ii) Designacién de Auditores Externos.

{iii) Determinacién del periddico en el que se publicardn avisos de citacién.

(iv) Informe sobre operaciones relacionadas (art. 44 de la ley sobre Sociedades
Andénimas) .,

{(v) Otras materias de interés social y de competencia de la Junta.

HECHO ESENCIAL NRO 3

Con fecha 29 de abril de 2008 se envié a la Superintendencia de Valores y Seguros
el siguiente hecho esencial:

El lunes 28 de abril de 2008, se llevd a efecto la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad, la que adoptd los siguientes acuerdos:

l.- Se acordé aprobar el Balance General, demas Estados Financieros, memoria Anual
y el Informe de los Auditores Externos correspondientes al ejercicio 2007.

2.~ SBe acordd designar como auditores externos de la Sociedad para el ejercicio
2008, a la empresa auditora, "Martinez y Asociados Ltda”.

3.- Se acordd designar al Diario "La Nacién" para publicar avisos de citacién a
futuras juntas y demds publicacicnes sociales durante el ejercicio 2008. En caso
que ese periodico deje de circular, los avisos se efectuaran en el Diario Oficial.

4.- Se acordé que no se repartiradn dividendos, habida consideracién de la politica
de dividendos de la Sociedad y de las pérdidas acumuladas.

HECHO ESENCIAL NRO 4

Con fecha 30 de abril de 2008 se envié a la Superintendencia de Valores Yy Seguros
el siguiente hecho esencial:

El .Directorio de la Sociedad ha convocade a Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Sociedad Concesionaria Autopista del Itata S.A., para el dia 23 de
mayo de 200B. La citada junta tendrad por objeto conocer ¥ pronunciarse acerca de

la revocacién del actuwal Directorio y designacién de un nueve Directorio para la
sociedad y sobre la remuneracién de sus miembros.
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HECHO ESENCIAL NRO 5

Con fecha 28 de mayo de 2008 se envié a la Superintendencia de Valores y Seguros el
siguiente hecho esencial:

En Junta General Extraodrinaria de Accionistas celebrada el viernes 23 de mayo de
2008, se acordé revocar al Directorio en ejercicio y elegir, a partir de esta misma
fecha, por el periodo gue de acuerdo a los estatutos sociales corresponda, como
directores titulares y suplentes de la Sociedad a las siguientes personas: a)
Director Titular: don Miguel Garcia y Garcia, siendo su suplente don Luis Alfonso
Cobos; b) Director Titular: don Federico Patifio MArquez, siendo su suplente don
Federico de Jesus Gutiérrez Soria; c) Director Titular: dofia Martha Martinez
Quiroz, siendo su suplente don Moisés Abdul Smeke Rosellédn; d) Director Titular:
don Aarén Dychter Poltolarek, siende su suplente don Abraham Zamora Torres; y e)
Director Titular: Ernesto Silva Bafalluy, siendo su suplente don José Manuel Robles
Vasquez,; Y

Mediante acuerdo de Directorio, adoptado en su sesién ordinaria de 26 de mayo de
2008, se designdé como Presidente del Directoric y de la Sociedad a don Miguel
Garcia y Garcia.

HECHO ESENCIAL NRO 6

Con fecha 3 de junio de 2008 se envid a la Superintendencia de Valores y Seguros el
siguiente hecho esencial:

Segun lo informado por personeros del accionsita controlador de la Sociedad, Banco
Nacional de Comercio Exterior, S.N.C., Sucursal Gran Caiman, se ha tomado
conocimiento que, con fecha 2 de junio de 2008, dicho accionista adopté la decisién
de adjudicar la venta de su participacién en Sociedad Concesionaria Autopista del
Itata 5.A., a Global Via Infraestructuras S.A.

HECHO ESENCIAL NRO 7

Con fecha 3 de junio de 2008 se envid a la Superintendencia de Valores y Seguros el
siguiente hecho esencial:

Que sobre el hecho esencial anterior, comunicando la decisién del accionista
controlador Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C., Sucursal Gran Caiman, de
adjudicar la venta de su participacién en la Sociedad a Global Via Infraestructura,

S.A,, informamos que el valor ofertado por esa participacién y créditos
subordinados de dicho accionista respecto de 1la Sociedad, ascendiéd a USD
292.235.000.- Manifestandose que en cuanto se tenga conocimiento de la firma de

los respectivos contratos, esa circustancia serd informada a la Superintendencia de
Valores y Seguros,

HECHO ESENCIAL NRO 8

Con fecha 03 de junioc de 2008 , se envid a la Superintendencia de Valores y
Segurcos el siguiente hecho esencial:

Segun 10. informado por personeros del accionista controlador de la Sociedad,
Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C., se ha tomado conocimiento que , con
fecha 2 de junio de 2008, dicho accionista adopté la decisién de adjudicar la venta

de su participacién en Sociedad Concesicnaria Autopista del Itata S.A. a Global Via
Infraestructuras, S.A.

HECHO ESENCIAL NRO 9

Con fecha 02 de julic de 2008 , se envidé a la Superintendencia de Valores y
Seguros el siguiente hecho esencial:

En sgs%én de 30 de junio de 2008, el Directorio de la Sociedad ha tomado
concocimiento de la renuncia del director titular don Federico Patifo Marquez y de
su suplente don Federico de Jesus Gutiérrez Soria.
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HECHO ESENCIAL NRO 10

Con fecha 04 de Agosto de 2008 , se envi®é a la Superintendencia de Valores y
Seguros el siguiente hecho esencial:

Con relacién al proceso de liecitacién llevado adelante peor el accionista
controlador de la Scciedad, Banco Nacional de Comercio Exterior, S§.N.C., respecto
de su participacién en Sociedad Concesionaria BAutopista del Itata S.A., se ha
tomado conocimiente de que dicho accionista determiné prorrogar el plazo para el
cumplimiento de las condiciones suspensivas para la firma del contrate de
compraventa respectivo por un plazo adicional de 60 dias a partir del 2 de agosto
del afio en curso.

HECHC ESENCIAL NRC 11

Con fecha 26 de agosto de 2008 , se envido a la Superintendencia de Valores y
Seguros el siguiente hecho esencial:

En sesién de 25 de agosto de 2008, el Directorio de la Sociedad designd como
director reemplazante a don Juan Ramén Marroquin Martinez ; llenando de esta forma
la vacante dejada por la renuncia del director titular don Federico Patific Margquez
y de su suplente don Federico de Jests Gutiérrez Soria, las cuales fueron
previamente informadas a la Superintendencia de Valores y Seguros por nuestra carta
GG N® 179/2008, de 2 de julio de 2008.

HECHQO ESENCIAL NRC 12

Con fecha 23 de Septiembre de 2008 , se envid a la Superintendencia de Valores y
Seguros el siguiente hecho esencial:

l.- Con relacién a los Hechos Esenciales informados a la Superintendencia de
Valores y Seguros por nuestras cartas GG N2 013/08 de 22 de enero de 2008, GG N*
127/2008 y GG N 00131/2008 ambas de 3 de junio de 2008, y GG N 190/2008 de 4 de
agosto de 2008, con fecha 23 de septiembre de 2008, se ha suscrito contrato de
compraventa, en cuya virtud el accionista controlador de Sociedad Concesionaria
Autopista del Itata S.A., Banco Nacional de Comercio Exterior , S.N.C., enajené la
totalidad de sus acciones en la Sociedad a Chilena de Global Via S.A. Por su parte,
el accionista minoritario don Jaime Luis Valerio Hernandez, enajend su accioén en la
Sociedad a Global Via Infraestructuras S.A.

2.- Asimismo, en sesiones extraordinarias de directorio celebradas del dia 23 de
septiembre de 2008, se acordo:

(i) Habida consideracién de renuncias enviadas o efectuadas sucesivamente en el
curso de la sesién por el director titular Aarén Dyckter Poltolarek vy su suplente
don Abraham Zamora Torres, la directora titular Martha Martinez Quiroz y su
suplente Moisés Abdul Smeke Rosellén, el director don Juan Ramén Marroquin
Martinez , el director don Ernesteo Silva Bafalluy y su suplente don José Manuel
Robles Vézguez, y el director titular don Miquel Garcia y Garcia y su suplente don
Luis Alfonso Acosta Cobos; el Directorio, de conformidad al articulo 32 de la Ley
de Sociedades Andnimas, designo como directores de la Sociedad a don Pedro Pontaque
Garcia, don Miguel Luis Garcia Estrada, don Alvaro Rezola Saenz de Heredia, don
Diego Fernando Mencerreyes Goyoaga, y don Jests Duque Fernandez del Rivero.

(ii) Designar como Presidente del Directoric a don Jesds Duque Fernandez del
Rivero.

(iii) Ratificar en el cargo de Gerente General de la Sociedad a don Octavio
Colmenares Grinkerger.

HECHO ESENCIAL NRO 13

Con fecha 26 de septiembre de 2008 , se enviéd a la Superintendencia de Valores y
Seguros el siguiente hecho esencial:

En sesion extraordinaria de directorio celebrada el dia 25 de septiembre de 2008,

se.acordé designar, a contar de esa fecha , como Gerente General de la Sociedad a
quien suscribe, Jaime Geonzalez Ruiz.

HECHO ESENCIAL NRO 14
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Con fecha 6 de noviembre, se envidé a la Superintendencia de Valores y Seguros el
siguiente hecho esencial:

1.- Habida consideracion de renuncias efectualas sucesivamente en el curso de la
citada sesién por los directores don Diego Fernando Mencerreyes Goyoaga, don Pedro
Pontaque Garcia y don Jesas Duque Fernandéz del Rivero; el Directorio, de
conformidad al articulo 32 de 1la ley de Sociedades Anénimas, designd
respectivamente como directores de la sociedad a dofla Maria Luisa Castro Sayas, don
Francisco Javier Falces Valle y a don Fernandc Antonio del Campo Garcia.

2.— Se designd como presidente del Directorio a don Fernando Antonio del Campo
Garcia.

3.- Se designd a contar de esta fecha, como Gerente General de la Sociedad a don
Pablo Labowitz Garrido.

4,.- Se convocé a Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad para el
dia 25 de noviembre de 2008, a las 10:00, en las dependencias de la Sociedad. La
referida junta tendra por objeto conocer y pronunciarse acerca de la revocacion del
actual directorio y designaciédn de un nuevo directorio para la Sociedad y sobre
remuneracién de sus miembros.

HECHQ ESENCIAL NRQO 15

Con fecha 26 de noviembre, se envié a la Superintendencia de Valores y Seguros el
siguiente hecho esencial:

1.- En junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 25 de noviembre de
2008, se acordd revocar al Directoric en ejercicio y elegir, a partir de esa misma
fecha, por el periodo que de acuerdo a los estatutos sociales corresponda, como
directores titulares y suplentes de la Sociedad a las siguientes personas: a)
Director Titular: don Fernando Antonioc del Campo Garcia, siendo su suplente don
Javier Villalobos Gimenez; b) Director Titular: Dofla Maria Luisa Castro Sayas,
siendo su suplente don Luis Gregoric Matallana Gonzalez; ¢) Director Titular: don
Miguel Luis Garcia Estrada, siendo su suplente don José Felipe Gémez de Barreda y
Tous de Monsalve; d) Director Titular: don Alvarc Rezola Saenz de Heredia, siendo
su suplente dofia Carmen Rubic Laporta y e) Director Titular: don Javier Falces
Valle, siendo su suplente don Jesiis Enrique Duque Fernandez del Rivero.

2.- En sesién de directorio efectuada posteriormente, el mismo 25 de noviembre de

2008, se designd a don Fernando Antonic del Campo Garcia, como Presidente del
Directorio de la Sociedad.

HECHO ESENCIAL NRO 16

Con fecha 10 de diciembre, se envié a la Superintendencia de Valores y Seguros el
siguiente hecho esencial:

En sesidn de directorio celebrada con fecha 9 de diciembre de 2008, se designé, a

contar de esa fecha, como Gerente General de la sociedad a don Pablo Anguita
Mackay.



